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VFS Finansal Kiralama A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle dizenlenmis bilangosu ve
bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu ve nakit akim
tablosu Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK") tarafindan yayimlanan bagimsz denetim standartlarina uygun olarak denetlenmis ve soz
konusu mali tablolar Gzerinde ilisikte EK’ te sunulan 9 Nisan 2007 tarihli denetim raporumuzda olumlu
gorus beyan edilmistir.

Ayrica, BDDK'min 2 Kasim 2006 tarih ve BDDK UY [1/130-12256 sayili yazisi uyarinca idari
yukimldltklere uygunluk agisindan V. Boliumde kapsamu agiklanan ek incelemeler ornekleme
yontemi ile gergeklestirilmis ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle kiralama islemlerinin ilgili mevzuatta
belirtilen oransal sinirlara uygunlugu haricinde istisnai bir hususla karsilasilmamstir. Ancak
denetimimiz bir bitin olarak sunulan mali tablolar Uzerinde gorus olusturmak amaciyla
gerceklestirilmis olup, idari yukiml Ul Ukler konusunda uygunlugun incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor VFS Finansal Kirdama A.S.’nin yonetiminin ve BDDK’nin bilgisi ve kullammi icin
hazirlanmis olup, sz konusu taraflar disinda kullamilmas: uygun degildir ve kullamlmamalidir.
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I GENEL BiLGILER

Sirket Unvam:

Ticaret Sicil Numarasi:

Vergi Sicil Numarasi:

Kurulus Tarihi (Izin

Sermaye:

Adres:

Telefon numarasi:
Faks numarasi:

internet adresi:

tescil tarihleri):

VFS Finansal Kiralama Anonim Sirketi
567066-514648

Merter Vergi Dairesi 925 035 6007
Izin tarihi: 7 Ekim 2005, Tescil Tarihi: 7 Ekim 2005
3.000.000 YTL

Tozkoparan Volvo Center Cevat Acikalin Cd. No:l
K:2 34010 Merter- Istanbul

212-482 40 40
212-481 85 45

www.volvo.com.tr

Ortakhk Yapisi:
Ortaklar: Pay Oram Tutar (YTL)
VFSI AB 9099,99988 2.999.996
Bengt Gdran Albertson %0,00003 1
Mats Hakan Henry %0,00003 1
Nils Magnus Ljung %0,00003 1
Ake Marcus Horberg %00,00003 1
%100,00000 3.000.000
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L GENEL BILGILER (Devami)

Ust Diizey Yoneticiler:
Y énetim Kurulu Uyeleri:

Bengt Gdran Albertson Bagkan

Mats Hakan Henry Baskan Vekili

Nils Magnus Ljung Uye

Ake Marcus Horberg Uye

David Guy Stephane Rault Uye ve Genel Mudiir

1. Derece imzayetkisine sahip diger yoneticiler:

Pinar Goknar Mali Isler Direktorii

Tugrul Uziimkaya Is Gelistirme Mudiirt

Burak Nemutlu Is Gelistirme Muduirii

Ertan Colak Is Gelistirme Mudurii ve Satis Direktori
Personel Savisi: 17

Yasal Denetciler: Ipek Puntar

Subeler: Bulunmamaktadir.

Istirak ve Bagh Ortakhklar: Bulunmamaktadir.
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II.

III.

Iv.

BAGIMSIZ DENETIiM GORUSU

llisikte EK’ te izah edildigi Uzere, Sirket’'in mali tablolarylailgili 9 Nisan 2007 tarihli bagimsz
denetim raporumuzda olumlu goriis beyan etmis bulunmaktayiz.

MUHASEBE KAYITLARI

SPK muhasebe standartlarina gore hazirlanan mali tablolar ile bunlarailiskin agklamalar EK'te
sunulmustur.

IDARI YUKUMLULUKLER
Sirketce tesis edilen islemlerin Finansal Kiralama Kanunu ve ilgili mevzuata uygunlugu:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap donemine ait finansal kiralama islemlerinden dogmus
olan alacaklan sdzlesme bazinda incel enmistir. Y apilan inceleme sonucunda, érnekleme yoluyla
secilerek incelenen iglemlerin Finansal Kiralama Kanunu' na ve ilgili mevzuata uygun olmadig
hususunda bir tespitte bulunulmamustir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan periyodik olarak istenen mali
tablolann sirket kayitlarina uygun olarak diizenlendigi:

Sirket yénetimden edindigimiz bilgilere gore Sirket, 31 Mart 2006, 30 Haziran 2006, 30 Eylul
2006 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yasal mali tablolarini, BDDK’ya gondermistir.
31 Mart 2006, 30 Haziran 2006, 30 Eylul 2006 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle yasal mali
tablolarinda yer alan bilgilerin mizanda yer alan bilgilerle sinirli olmak Uzere mutabakati
yapilmis ve bu mutabakat esnasinda aritmetik dogruluk agisindan yasal kayitlara tim 6nemli
taraflariyla uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanmamastir.

Sirketin denetim donemi boyunca gerceklestirdigi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla
gereken diger bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip gondermedigi veya
gerekli izinleri alip almadigi:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap ddneminde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’ na gondermis oldugu bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle Sirket’in faaliyetleri
arasinda herhangi bir uyumsuzluga rastlanmanustir.

Sirket biinyesinde ve varsa subeleri ile irtibat biirolarinda amacina ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik i¢c kontrol sisteminin olusturulup
olus turulmadigi:

Sirket binyesinde, finansal kiralama islemlerinin Finansal Kiralama Kanunu' na, ilgili mevzuat
hikimlerine, Sirket’in i¢ prosedirlerine ve risk limitlerine uygun olup olmach ginin kontrol tinti
saglamak amactyla olusturulmus ayri bir I¢ Kontrol birimi heniiz mevcut degildir. Bir ig
Kontrol birimi tesis edilmesi Sirket'in yakin dénem planlart arasinda yer amakla birlikte,
guncel olarak i¢ kontrol islemleri muhasebe ve finansal raporlamadan sorumlu personel
tarafindan yUrGttlmektedir.
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IV. IDARI YUKUMLULUKLER (Devami)

€.

VI.

Sirket ve yoneticileri hakkinda denetim doneminde acilan davalar ve dava sonuclari:

Raporlama tarihi itibariyle Sirket aeyhine ve lehine acilan davalarin 6zetini iceren bir teyit
yazis Sirket’'in yasal temsilcisi tarafindan hazirlanmis ve tarafimiza iletilmistir. Bu belge
tarafimizca incelenmis ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolarda bir karsilik
ayrilmasim gerektirecek bir durum olmadigi konusunda mutabakata varilmistir. Ayrica Sirket
yoneticileri aleyhinde acilmis herhangi bir dava olmadigina dair Sirket yonetiminden bir beyan
yazisi alinmstir.

Kiralama islemlerinin Finansal Kiralama Kanunu ve ilgili mevzuatta belirtilen oransal
sinirlara uygunlugu:

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik'in 23. maddesine gore finansal kiralama sirketlerinin net finansal kiralama
alacaklar1 ve kiracilardan diger alacaklarinin toplam tutari 6zkaynaklarimin 30 katin gecemez.
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket'in net finansal kiralama alacaklar: ve kiracilardan diger
alacaklar1 toplami 6zkaynaklarimin 39 katidir. Sirket 28 Kasim 2006 tarihli Y onetim Kurulu
karart ile ¢ikarilmig sermayesinin tamaminin Sirket ortaklan tarafindan nakden kargilanmak
suretiyle 3.000.000 YTL'den, 5.000.000 YTL'ye ¢ikariimasna karar vermis, sermaye artis1 26
Mart 2007 tarihinde tamamlanarak tescil edilmistir. Sirket, 2007 yilinda yaprms oldugu
sermaye artirimi sonucunda 31 Mart 2007 tarihi itibariyle denetlenmemis mali tablolarindailgili
oransal sinirlara uymaktadir.

DONEM SONRASI GELISMELER

Sirket 28 Kaam 2006 tarihli yonetim kurulu ile ¢ikarilmis sermayesinin tamaminin sirket
ortaklar: tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 3.000.000 YTL’'den, 5.000.000 YTL'ye
gkarilmasina karar vermistir. Sermaye artisit 26 Mart 2007 tarihinde tamamlanarak tescil
edilmistir.

UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI

Denetim, SPK ve BDDK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmis, dolayisiyla hesap veislemlerleilgili olarak muhasebe kayitlarimin kontrolti ile
gerekli gordigumuiz diger denetim yontem ve teknikleri icermistir. Bu esaslar, bagimaz
denetimin, mali tablolarda 6nemli bir hatamn olup olmadigi konusunda makul bir givenceyi
saglamak Uzere planlanmasini ve yuritilmesini gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer
alan tutar ve aciklamalara iliskin bilgi ve verilerin test edilerek incelenmesinin ve
dogrulanmasinin yani sira, uygulanan muhasebe standartlarinin ve yonetim tarafindan yapilan
Onemli muhasebe tahminlerinin ve mali tablolarin bir bitin olarak  sunumunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bu kapsamda Sirket'in mali tablolar1 bir bitin olarak ele alindiginda dnemlilik arz eden
konularlailgili uygulanan denetim ilke ve tekniklerinin Ozeti asagida yer almaktadir:
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VI

UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI (Devam)
Hazir degerler

Banka bakiyeleri icin bankalara mutabakat mektubu gonderilmis ve istisnai bir hususa
rastlanmanstir.

Finansal Kiralama Alacaklan

Denetim calismalariniz esnasinda ornekleme usulllyle misterilere mutabakat mektubu
gobnderilmis, finansal kiralama alacaklar1 portfoydnin bir bolimi aacak degerliliginin
yitirilmesi ve risk durumlannin tespiti icin incelenmistir. Alacak deger dusUklUgl
karsiliklarimin hesaplamast incelenmistir. Ornekleme usulilyle finansal kiralama alacaklar:
portféyunin bir bélimiine mutabakat mektunu gonderilmistir. Finansal kiralama alacaklar1 vade
yapus, faiz oranlarn, tirleri ile alinan teminatlarin cingleri incelenmistir. Ornekleme usulii ile
secilen finansal kiralama alacaklar: bakiyeleri igin faiz gelir reeskontlar: kontrol edilmistir.

Maddi ve maddi olmayan varliklar

31 Araik 2006 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan varliklara yil icerisinde yapilan
ilaveler ve cikislar, ilgili dokimanlar ile kontrol edilerek test edilmistir. Amortisman
hesaplamalar1 gbzden gegirilmistir.

Diger aktifler ve diger pasifler

31 Araik 2006 tarihi itibariyle diger aktifler ve diger pasifler incelenmis ve Sirket’in
faaliyetlerine uygunlugu kontrol edilmistir.

Kullanilan krediler
Bankalar ve finans kuruluslarindan kullanilan krediler ile ilgili olarak mutabakat mektuplar
temin edilmistir. flave olarak krediler ile ilgili faiz gider reeskontlar, verilen teminatlar

incelenerek faiz ve kur fark: giderleri kontrol edilmistir.

Mevzuatta belirlenen oransal stmirlara uygunluk

31 Araik 2006 tarihi itibariyle, Sirket'in SPK tarafindan yayinlanmis genel kabul gormis
muhasebe ilkelerine gore hazirlanan finansal tablolar1 Uzerinden hesapladigi oranlarin
mevzuatta belirlenen sinirlar gergevesinde olup olmadig: taraf imizca kontrol edilmistir.

Vergi

Sirket’in cari doneme ait vergi mikellefiyetleri 6rnekleme yontemiyle incelenmistir.
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VI. UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI (Devami)

Sermaye ve ihtiyatlar

Kanunlara uygunlugundan emin olmak icin, sermaye ve ihtiyatlarda yil iginde yer amis
hareketler gbzden gecirilmis ve gerekli dokiimanlar tetkik edilmigtir.

Gelir tablosu

Gelir ve gider kalemleri bir 6nceki yil ile mukayese edilip dnemli farkliliklar hakkindaki
izahatlarin gegerliligi gbzden gecirilmistir. Gelir ve gider kalemlerinin onemlilik arzeden
kisamlanylailgili testler yapilmstir.

Yonetim Kurulu kararlart

Yonetim Kurulu'nun 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle sona eren yil igerisinde almis oldugu
kararlar gbzden gecirilmis ve mali konularda verilmis kararlarin, mali tablolarda veya bunlara
iliskin notlarda yansitildigindan emin olunmustur.

Actklanmig malumatlann teyit mektubu

Sirket idarecilerinden agiklanmis malumatlarin dogrulugunu teyit eden mektup alinmstir.

VII. ONERILER

Belirtilmesi gereken bir 6neri bulunmamaktadir.

Basaran Nas Bagims z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM Haluk Yal¢gin, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 9 Nisan 2007
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BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU
VFS Finansal Kiralama A.S. Y dnetim Kurulu’ na

1. VFSFinansa KiraamaA.S. nin (“isletme”) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarn
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yéonetiminin Sorumlulugu

2. Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu' nca (“ SPK”) yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmas: ve dirtst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata velveya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli
yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasnm ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasan ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasn: ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin ger¢esi dogru ve dirlst bir bicimde yanatip
yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi saglamak Uzere planlanarak yuratilmesini
gerektirmektedir.

Bagimaz dengimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini igermektedir. Bagimsaz
denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata velveya hileden ve usulsiizlikten
kaynaklamp kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere 6nemli yanlishik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢c kontrol sistemi g6z 6ninde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimaz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak  sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimaz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdugunainaniyoruz.
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Gortis

4.  Gorusumuize gore, ilisikteki finansal tablolar, VFS Finansal Kiralama A.S. nin 31 Aralik 2006
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn: tarihte sona eren yila ait finansal performansinm ve
nakit akimlarini, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlar: (Bakiniz dipnot 2)
cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagima z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

fstanbul, 9 Nisan 2007
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VFS FINANSAL KIiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARTHLERI ITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aks belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL”") olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
VARLIKLAR
Cari/Donen Varhklar 26.416.454 1.342.516
Hazir Degerler 4 1.033.069 550.997
Menkul Kiymetler (net) 5 - -
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 22.178.592 651.210
Tliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 3.183.496 126.109
Canh Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden insaat S6zlesmel erinden
Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Donen Varliklar 15 21.297 14.200
Cari Olmayan/Duran Varhklar 51.443.765 1.557.644
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 50.312.685 1.416.530
Hliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 - -
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Y atinm Amach Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 120.073 118.562
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 243.524 22.552
Ertelenen Vergi Varliklar 14 767.483 -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 - -
Toplam varhklar 77.860.219 2.900.160

Finansal tablolar, Y 6netim Kurulu tarafindan 9 Nisan 2007 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.



VFS FINANSAL KIiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aks belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL”") olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Arahk 2006

31 Aralik 2005

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24.414.504 240.791
Finansal Borglar (net) 6 22.941.038 -
Uzun Vadeli Finansal Borclarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralamalslemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Y ukUimlUlukler (net) 10 - -
Ticari Borclar (net) 7 392.714 35.547
Hliskili Taraflara Borclar (net) 9 52.934 141.034
Alinan Avanslar 21 331111 16.664
Devam Eden insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Bor¢ Karsiliklan 23 299.619 -
Kisavaddi yukumlulukler 15 346.895 -
Ertelenen Vergi Y Ukiml il Ugl 14 - -
Diger Y ukimlulukler (net) 10 50.193 47.546
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: 51.593.018 -
Finansal Borclar (net) 6 51.580.939 -
Finansal Kiralamalglemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Y Ukuml Ul ikler(net) 10 - -
Ticari Borclar (net) 7 - -
Hliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avandar 21 - -
Bor¢ Karsiliklan 23 12.079 -
Ertelenen Vergi Y Ukiml Ul Ugl 14 - -
Diger Y Ukimlulukler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE 1.852.697 2.659.369
Sermaye 25 3.000.000 3.000.000
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri - -
Hisse Senetleri Thrag Primleri - -
Hisse Senedi iptal Karlar: - -
Emisyon Primleri 25 - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Dlzeltmesi Farklar 25 - -
Kar Yedekleri - -
Yasal Yedekler - -
Statli Y edekleri - -
Olaganusttl Y edekler - -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul

Satis Kazanclan - -
Y abanci Para Cevrim Farklari - -
Net Donem Zaran (806.672) (340.631)
Gecmis Yillar Zararlar (-) (340.631) -
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 77.860.219 2.900.160
Karsiliklar, Sarta Bagli Varliklar ve Y Ukidml Gl Ukler 31

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asint olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
ESAS FAALIYET GELIiRLERI 2.563.428 5.010
Finansal kiralamafaiz geliri (net) 36 2.563.428 5.010
BRUT ESAS FAALIYET KARI 2.563.428 5.010
Faaliyet Giderleri (-) 37 (2.389.116) (318.050)
NET ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 174.312 (313.040)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 158.592 69.299
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (701.169) (31.482)
Finansman Giderleri (net) 39 (848.033) (65.408)
FAALIYET ZARARI (1.216.298) (340.631)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40 - -
VERGI ONCESI ZARAR (5 (1.216.298) (340.631)
Vergiler 41 409.626 -
NET DONEM ZARARI (806.672) (340.631)
Hisse basina zarar 42 (0,269) (0,114)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

0Z SERMAYE DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Gecmis Cariyil

Sermaye yillar zararlan zarari Toplam
7 Ekim 2005 3.000.000 - - 3.000.000
Cai yil zaran - - (340.631) (340.631)
31 Arahik 2005 3.000.000 - (340.631) 2.659.369
1 Ocak 2006 3.000.000 - (340.631) 2.659.369
Gegmis yil zararimn mahsubu - (340.631) 340.631 -
Net dénem zararn - - (806.672) (806.672)
31 Arahk 2006 3.000.000 (340.631) (806.672) 1.852.697

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aks belirtiimedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL”") olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Arahk 2006 31 Arahk 2005

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim

Cari yil zarar (806.672) (340.631)
Diizeltmeler:
Amortismanlar 19, 20, 37 39.078 2431
Kidem tazminat: karsilig: 23 12.079 -
Supheli alacak karsilig 8 731.734 (31.482)
Faiz gelir/(gider) tahakkuklari,net 1.304.483 (4.548)
Ertelenen vergi varliklarindaki degisim 14 (767.483) -
Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler

oncesi net nakit 513.219 (374.230)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal kiralama alacaklarindaki degisim 8 (73.415.076) (2.032.079)
Alinan avanslardaki degisim 21 314.447 -
Ticari borclardaki degisim 7 357.167 -
fliskili taraflara borglardaki degisim 9 (88.100) -
Diger yukumltlUklerdeki degisim 10, 15, 23 649.161 240.790
Diger donen varliklardaki degisim (3.064.484) (139.939)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (74.733.666) (2.305.458)
Maddi varlik alimlar 19 (33.063) (120.993)
Maddi olmayan varlik alimlari, net / elde edilen 20 (228.498) (22.552)
Kurulus sirasinda 6denen sermaye - 3.000.000
Yatirim faaliyetlerinde

(kullanilan) / elde edilen net nakit (261.561) 2.856.455
Kredilerden elde edilen net nakit 75.477.299 -
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit 75.477.299 -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 482.072 550.997
Nakit ve nakit benzeri degerlerin yi1l bas1 bakiyesi 550.997 -
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 1.033.069 550.997

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargaani olustururlar.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VFS Finansa Kiralama A.S. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi’ ndan alinan izne
istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurtici ve yurtdisinda finansal kiralama islemleri yapmak
amaciyla kurulmus ve “Ana Sozlesme”sinin 7 Ekim 2005 tarihli Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’ nde
yayimlanmasiyla faaliyete gegmistir. Sirket'in finansal kirdama islemleri insaat ekipmani, is
makineleri ve tasima araglar kiralamalarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket'in 17 calisam vardir (31 Aralik 2005: 13). Sirketin batin
fadliyetleri tek bir cografi bolgede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda (finansal kiralama)
yuritilmektedir.

Sirket merkezi, Cevat Acikalin Cd. No:1 Merter, Tozkoparan-istanbul, adresindedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
a. Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket'in finansal tablolari, Sermaye Piyasass Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar’”) uygun olarak hazirlanmustir. SPK X1-25 No'lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yayinlamistir. Anilan tebligde, aternatif olarak Uluslararass Muhasebe Standartlari Kurulu (“1ASB”)
tarafindan cikarilmis olan Uludararasi Finansa Raporlama Standartlan’mn  (“UFRS’)
uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlarina uyumus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket'in
7 Ekim 2005 tarihinde kurulmas: sebebiyle hazirlanan mali tablolar enflasyon uygulamasina tabi
tutulmamustir. Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarnida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif
uygulama cercevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukumlUkldlerin disinda, tarihi maliyet
esas baz alinarak Yeni Turk Liras: olarak hazirlanmustir.

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varl ik ve yakumldlUklerin tutarlarin ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarinm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

b. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK

Muhasebe Standartlar’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
¢. Konsolidasyon esaslari
Sirket’in konsolide ettigi finansal varli g bulunmamaktadir.

d. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

31 Aralik 2006 tarihli mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan gerekli gorildigtnde
karsilastirmali bilgiler yeniden simflandirilir ve 6nemli farklar agiklanir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in mali tablolart dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktachr. Sirket 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle bilancosunu
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile 1 Ocak-31 Aralik 2006 hesap dénemine ait
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu ise 7 Ekim-31 Aralik 2005 hesap
donemi ile karsilastirmal 1 olarak diizenlemistir.

e. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlUlukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, stz konusu varlik ve yukiml Gl Ukl eri
net olarak degerlendirmeye niyet olmas veya varliklarin elde edilmes ile yukimldlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlardanet olarak gosterilirler.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLIiTiKALARI
Finansal tablolarin hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida 0zetlenmistir:
a. Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vades 3 ay veya daha
kisa olan yatinmlariigermektedir (Not 4).

b. lliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket'in ortaklar: ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yOnetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tarumlanmaktadr. Iliskili taraflarla donem icerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler
gerceklestirilmistir (Not 9).



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME i LKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI
¢. Finansal kiralama islemleri

(i) Kiralayan konumunda
Finansal kiralamaya konu olan varlik, bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak
olarak gosterilir. Faiz geliri, kiralayanin kiralanan varlik ileilgili net yatinm metodu kullanilarak
sabit bir donemsel getiri oran yaratacak sekilde belirlenir ve ilgili donemde olmayan kismi
kazarmlmamis faiz geliri hesabindaizlenir.

(ii) Kiract konumunda
Faaliyet kiralamas ileilgili islemler ilgili s6zlesme hukimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina
gore muhasebel estirilmektedir.

d. Siipheli finansal kiralama alacaklari karsihgi

Finansal kiralama alacaklarimn degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar: karsiligr Sirket'in finansal kiralama alacaklar1 portfOyindeki tahsil edilemeyecek alacaklar
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Eger Sirket kontrat sartlarina uygun olarak butiin alacaklarin
vadelerinde tahsil edemeyecegini 6ngorlyorsa, bu alacaklar tahsil imkam sinirli hale gelmis (kayba
ugramis) olarak kabul edilir. Kaybin tutari, finansal kiralama alacaginin taginan degeri ile gel ecekteki
nakit akiminin finansal kiralama alacaginin etkin faiz oran ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan
fark ya da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde déntstirulebilmesi muhtemel ise finansal kiralama
alacaginin tasinan degeri ile bu teminatin rayic degerinin farkidir. Kayba ugrama ve tahsil edilememe
riski tek basina onemli olan finansal kiralama ve kira alacaklar: icin tek tek veya benzer alacak
gruplar: dikkate al inarak portféy bazinda belirlenir ve dl¢llUr.

Alacagin taginan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger dis UklUgl karsiligi hesabn kullamilarak
indirgenmektedir. Alacagin simgesi, alacagin tamamimin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
Ongorilmesi ya da migterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha énce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamam aktiften diisiilir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumundailgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

e. Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oramt yontemi kullanlarak tahakkuk esasina gore
muhasebel estirilmektedir.

f. Yabanc para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur Uzerinden Yeni Turk
Lirasina cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin cevrimi ile
olusan kar ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler ddnem sonu kurlar ile degerlenir.

g. Maddi varhklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman dustldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi varhiklarin tahmin edilen faydali émirleri baz ainarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Sirket’in maddi duran varliklar: ofis makineleri, mobilya ve 6zel
maliyetlerden olusmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal1 émirleri 3 ila5 yil arasinda
degi smektedir.

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiksekse mali tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmas sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)

h. Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve U¢ yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak mali tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarimin siire ve faydasim artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyeti ne eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

i. Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yokimlUluk yontemi kullanilarak, varliklarin ve yukumlltklerin mali tablolarda
yer alan kayitl1 degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi hesaplanmasnda, yurdrlikteki vergi mevzuat: uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda
yasanmus bulunan vergi oranlar kullanilir.

Ertelenen vergi yukimlultgi vergilendirilebilir gecici farklarin tumi icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ayn Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklannin cari  vergi
yukumlUltklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi yikimilkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Not 14). Ertelenen vergi varlik veya yukimlulUkleri finansal tablolarda uzun vadeli
olarak srmiflandirilmistir.

jo Kidem tazminati karsiligl

Kidem tazminat: karsiligi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak, personelin Tirk Is Kanunu
uyannca hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢cagnlmas: veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olaa yukumldlUklerinin akter ongoriler dogrultusunda tahmini toplam karsiliginin
simdiki zamanaindirgenmis degerini ifade etmektedir (Not 23).

k. Thbar tazminati karsihg

Sirket, Turk Is Kanunu uyarinca calisanlarnimin is akdini feshetmeden iki ila sekiz hafta 6nce
bildirimde bulunmakla veya ihbar stiresine denk disen maaslar: kadar 6deme yapmakla yikiml tdr.

Sirket yoneticileri herhangi bir isten c¢ikarma ongdrmediginden, mali tablolarda ihbar tazminati
karsilig1 ayrilmamstir.

I.  Gelir Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikkiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebel estirilmektedir.

m. Karsiliklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle sire gelen bir yasal veyayama yukimllGgl olmast, bu
yukimltlGgtn yerine getirilmesi icin bir 6demeihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda mali tablolara yansitilir.

n. Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama islemlerinden elde edilen icret ve komisyonlar tahsil edildikleri veya 6dendikleri
zaman gelir tablosuna yanatilmaktadir.



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME i LKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (Devan)
o. Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baslangiandaki degeri bilangoda finansal
kiralama alacag1 olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag ile kiralama konusu varhigin
gergeze uygun degeri araaindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe dénemine diisen
alacagin sabit faiz oram ile dagitilmas: suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

p- Gelir ve giderin tamnmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebel estirilmektedir.
r. Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Sirket finansal kiralama islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme
ve Krediler departmanlarn kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklart icin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Y dnetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. TUm kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadhr.

Likidite riski

Likidite riski, sirketin net finansman ihtiyaglarint karsilayamamas: ihtimalidir. Likidite riski
sektérdeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa sire igerisinde tikenmesine yol acan kredi
notundaki dususlerden kaynaklanir. Sirket, finansman ihtiyacini finansal borclarla karsilamaktadir.
Ayrica, yonetim gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmam ve talepte beklenmeyen degismelere
Onlem olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin
devamliligim planlamaktadir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME i LKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (Devan)

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yikimllUklerini bilanco tarihinde, sdzlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasna gore analiz etmektedir.

31 Arahk 2006
1 aya 3 aya 3ay 1yl
kadar kadar lwlarasi Swlaras Vadesiz Toplam

Hazrr degerler 648.025 - - - 385.044 1.033.069
Finansal kirdlama alacaklar: (net) 2.762.459 3.650.484 15.765.649 50.312.685 - 72491.277
Diger alacaklar (net) 3.183.496 - - - - 3.183.496
Maddi varliklar - - - - 120.073 120.073
Maddi olmayan varliklar - - - - 243.524 243.524
Ertelenen vergi varliklar - - - - 767.483 767.483
Diger cari/donen varliklar 21.297 - - - - 21.297
Toplam aktifler 6.615.277 3.650.484 15.765.649 50.312.685 1.516.124  77.860.219
Finansal borglar (net) 1.850.569 3.950.419 17.140.834 51.580.155 - 74.521.977
Ticari borclar (net) 392.714 - - - - 392.714
Tliskili taraflara borclar 52.934 - - - - 52.934
Alinan avanslar 331.111 - - - - 331.111
Diger yukumlultkler (net) 50.193 - - - - 50.193
Borg karsiliklar: 299.619 - - - 12.079 311.698
Kisavadeli yukimldltkler 346.895 - - - - 346.895
Toplam pasifler 3.324.035 3.950.419 17.140.834 51.580.155 12.079  76.007.522
Net likidite pozisyonu 3.291.242  (299.935) (1.375.185) (1.267.470) 1.504.045 1.852.697

31 Arahk 2005
1 aya 3 aya 3 ay 1yl
kadar kadar Lyil arasi S wil arasi Vadesiz Toplam

Hazrr degerler 542.413 - - - 8.584 550.997
Finansal kiralama alacaklar: (net) 51.472 106.224 493514  1.416.530 - 2.067.740
Maddi varliklar - - - - 118.562 118.562
Maddi olmayan varliklar - - - - 22.552 22.552
Diger aacaklar (net) 126.109 - - - - 126.109
Diger cari/donen varliklar 14.200 - - - - 14.200
Toplam aktifler 734.194 106.224 493.514 1.416.530 149.698 2.900.160
Ticari borglar (net) 35.547 - - - - 35.547
Tliskili taraflara borclar 141.034 - - - - 141.034
Alinan avanslar 16.664 - - - - 16.664
Diger yukimlUlUkler (net) 47.546 - - - - 47.546
Toplam pasifler 240.791 - - - - 240.791
Net likidite pozisyonu 493.403 106.224 493.514 1.416.530 149.698 2.659.369
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME i LKELERi/MUHASEBE POLITi KALARI (Devan)

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yukomldltkler doviz riskini dogurur. Dévize karst Yeni Tirk Lirasinin
deger yitirmesinden kaynaklanan risk doviz varliklarina yatirim yapilarak yonetilir. 31 Aralik 2006 ve
2005 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, Not 29'da belirtilmistir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas, faiz
orant riskini dogurur. Sirketin faiz oram riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ileilgilidir. Bu risk faiz degi simlerinden etkilenen varliklar1 ayn: tipte yukimlultklerle
karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihi itibariyle finansd araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 aagidaki
gibidir:

31 Arahk 2005
EUR (%) EUR (%) YTL (%)

Varhklar
Hazir degerler

- Vadeli mevduatlar 2,25 1,70 13,08
Finansal kiralama alacaklarn (net) 6,80 7,71 -
Yiikiimliiliikler
Finansal Borclar 3,94 - -

Sirket'in 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore
kalan vadeleri ile Likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri biiyuk d6l¢lide aynidir. Bu sebeple, bu mali
tablo notlarindafaiz oram riski ileilgili ilave bir tablo sunulmamstir.

Finansal araclarin makul/rayi¢ degeri

Makul deger, bir finansal aracin, zorunlu bir satis veyatasfiyeislemi disinda, gonulll taraflar arasinda
gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada
islem goren fiyati ile eniyi sekilde belirlenir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in bilancosunda makul degerleri ile sunulmayan finansal varliklarin defter
degerlerini ve makul degerlerini 6zetlemektedir:

31 Arahk 2006
Defter Degeri Makul Deger
Finansal Varhklar
Hazir degerler 1.033.069 1.033.069
Finansal kiralama alacaklan 72.491.277 72.801.006
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borclar 74.521.977 74.521.977
Ticari borclar 392.714 392.714
31 Arahk 2005
Defter Degeri Makul Deger
Finansal Varhklar
Hazir degerler 550.997 550.997
Finansal kiralama alacaklan 2.067.740 1.972.817
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borclar 35.547 35.547
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME i LKELERi/MUHASEBE POLITi KALARI (Devami)
s. Hisse basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, dénem net zararinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirhikli ortalama sayisina boltinmesi ile bulunmustur.

t. Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyit
edilebilmesi mimkin yakimidltkler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
yukumlultkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 31).

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Bankaar
-vadesiz mevduatlar 382.778 7.136
-vadeli mevduatlar 648.025 494.913
-tersrepolar - 47.500
Kasa 2.266 1.448
1.033.069 550.997

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle vadeli mevduatin tamam Euro cinsinden olup vadesi bir aydan kisadir.
Faiz oram %2,25'tir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri bir aydan kisa olup,
YTL vadeli mevduatin faiz orant %13,00, yabanci para cinsinden vadeli mevduatlarin faizi ise %1,5
ile %1,75 arasindadir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle repo islemlerinin faiz oranlari %10,28 ile
%13,80°dir.

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Sirket'in 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle kredilerinin tamami BNP Paribas tan alinmis olup para cinsi
Euro' dur.

31 Aralik 2006
Orijinal
Doviz tutari YTL
Sabit oranlt krediler 40.249.515 74.521.977
Toplam yurtdisi bankalar 40.249.515 74.521.977

Finansal borglann faiz oranlari1 %3,38 ile %4,29 arasinda degismektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle finansal borcu bulunmamaktadir.
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 7- TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2006 itibariyle Sirket’in ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2005: Y oktur).

31 Aralik 2006
Ticari Borglar

Saticilar 392.714

31 Arahk 2005

35.547

392.714

35.547

NOT 8 - FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Brit finansal kiralama alacaklar 84.671.597 2.350.069
Kazanlmamis faiz geliri (12.659.509) (250.847)
72.012.088 2.099.222
Faturalanmug finansal kiralama alacaklan 1.210.923 -
Supheli finansal kiralama alacaklan karsilig (731.734) (31.482)
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 72.491.277 2.067.740

Supheli finansal kiralama alacaklart tutart 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 1.822.295 YTL’dir

(2005: 31.482).

Brit finansal kiralamave net finansal kiralama aacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklarn

Briit Net
Doénem Sonu 31 Aralik 2006 31 Arahk 2006
31 Araik 2007 27.305.132 22.178.592
31 Araik 2008 24.874.558 20.586.941
31 Araik 2009 18.960.613 16.366.613
31 Aralik 2010 ve sonrasi 13.531.294 12.879.942
84.671.597 72.012.088

Finansal Kiralama Alacaklan
Briit Net
Doénem Sonu 31 Aralik 2005 31 Arahk 2005
31 Araik 2006 776.581 651.210
31 Araik 2007 731.056 617.842
31 Aralik 2008 629.430 592.830
31 Aralik 2009 213.002 237.340
2.350.069 2.099.222

Supheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

1 Ocak Bakiyesi 31.482
Karsilik Gideri (Not 38) 700.252
Yil icinde yapilan tahsilat -
Kayitlardan silinenler -
31 Aralik Bakiyesi 731.734
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

31 Arahik 2005
7 Ekim Bakiyesi -
Karsilik Gideri 31.482
Yil icinde yapilan tahsilat -
Kayitlardan silinenler -
31 Arahlk Bakiyesi 31.482

31 Aralik 2006 itibariyle sirket, finansal kiralama alacaklar1 icin musterilerinden, 42.671.838 YTL
tutarinda miisteri senedini teminat olarak almigtir (31 Aralik 2005: 1.256.690 YTL).

Brit finansal kiralama alacaklarinin 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle sektdrel dagilim
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 % 31 Aralik 2005 %

Karayolu tasimacili g1 44.651.528 53 - 100
Ingaat 40.020.069 47 2.350.069 -
84.671.597 100 2.350.069 100

31 Aralik 2006 itibariyle Sirket'in finansal kiralama borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2005:
Y oktur).

NOT 9 - ILiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2006 31 Arahk 2005
Diger Borgclar:

Volvo Turk Ltd.Sti. (*Volvo Turk”) 33.159 141.034
Renault Trucks Ticaret A.S. (“Renault Trucks”) 19.775 -
52.934 141.034
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Finansal kiralamaya konu ara¢ alim:
Volvo Turk 58.335.627 1.935.452
Renault Trucks 24.752.219 658.320
83.087.846 2.593.772
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VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Maddi ve maddi olmayan varhk alimlar:

Volvo Turk - 91.136
Renault Trucks - 28.335
- 119.471

Sirket, 31 Aralik 2006 itibariyle maddi ve maddi olmayan varlik alim yapmamistir, 31 Aralik 2005
itibariyle sahip oldugu maddi varliklarin %75'1ik kismunt Volvo Tark’ ten, %24'10k kismini ise Renault
Trucks dan satin almustir.

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Diger Hizmet Giderleri
Volvo Turk 275.482 32.510
Renault Trucks 88.254 -
363.736 32.510

Ust yoneticilere 6denen ucretler 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 804.015 YTL dir (31 Aralik 2005:
112.543YTL).

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Diger alacaklar

Devreden Katma Deger Vergisi 3.141.073 117.952
Verilenis lcret ve avandari 38.843 4.802
Diger 3.580 3.355
3.183.496 126.109
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, ressim ve harclar 49.598 34.008
Diger 595 13.538
50.193 47.546

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 12 - STOKLAR
Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).
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31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13- DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumlUltklerini, bilanco kalemlerinin SPK Muhasebe
Standartlart ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya cikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ileriki dénemlerde gerceklesecek gecici
farklar Gzerinden yikimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yukiomlal ikl eri
icin uygulanacak oran %20'dir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, toplam gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimltlUklerinin
yurdrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2006
Birikmis Ertelenen
gecici vergi varhgi/

farklar  (yiikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varhklar:

Ertelenmis finansal kiralamageliri diizeltmes 3.107.387 621.477
Supheli finansal kiradlamakarsilig: gideri 731.734 146.347
K1dem tazminat1 yokimlGlaga 12.079 2416
Diger gecici farklar 81.387 16.277

786.517

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlan arasindaki fark, net (95.171) (19.034)

Ertelenen vergi varhgi, net 767.483

Sirket 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kanuni mali tablolarindaki zarardan dolayr 2005 yilinda
ertelenen vergi hesaplamamistir.

Ertelenen vergi varligimin donem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle -
Cari donem ertelenmis vergi geliri, net (Not41) 767.483
31 Aralik bakiyesi 767.483

17



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15- DIGER CARIi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR

VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Diger Cari/Cari Olmayan Varliklar
Pesin 6denen giderler 21.210 11.075
Diger 87 3.125
21.297 14.200
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Diger Cari/Cari Olmayan Yiikiimliiliikler
Personele ddenecek prim karsilig 115.810 -
Komisyon gideri karsilig 44.561 -
Bilgi islem proje gideri karsilig 37.726 -
Denetim gideri karsilig 20.290 -
Diger 128.508 -
346.895 -
NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR
Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).
NOT 17 - POZITiF/NEGATIF SEREFIYE
Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).
NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Y oktur (31 Aralik 2005 Y oktur).
NOT 19 - MADDI VARLIKLAR
1 Ocak 2006 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Malivet
Mobilya ve demirbaslar 110.852 33.063 - 143.915
Ozel Maliyetler 9.456 - - 9.456
120.308 33.063 - 153.371
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (1.554) (28.400) - (29.954)
Ozel Maliyetler (192 (3.152) - (3.344)
(1.746) (31.552) - (33.298)
Net defter degeri 118.562 120.073
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31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - MADDi VARLIKLAR (Devami)

7 Ekim 2005 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2005
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar - 110.852 - 110.852
Ozel Maliyetler - 9.456 - 9.456
- 120.308 - 120.308
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar - (1.554) - (1.554)
Ozel Maliyetler - (192 - (192
- (1.746) - (1.746)
Net defter degeri - 118.562 - 118.562
NOT 20 - MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR
1 Ocak 2006 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2006
Maliyet
Lisandar 1991 249.093 - 251.084
Kurulus ve 6rgitlenme giderleri 21.245 - (21.245) -
23.236 249.093 (21.245) 251.084
Birikmis amortisman
Lisandar (34 (7.526) - (7.560)
Kurulus ve érgitlenme giderleri (650) - 650 -
(684) (7.526) 650 (7.560)
Net defter degeri 22.552 243.524
7 Ekim 2005 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2005
Malivet
Lisandar - 1.991 - 1.991
Kurulus ve 6rgitlenme giderleri - 21.245 - 21.245
- 23.236 - 23.236
Birikmis amortisman
Lisandar - (34) - (34)
Kurulus ve 6rgitlenme giderleri - (650) - (650)
- (684) - (684)
Net defter degeri - 22.552 - 22.552
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NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Sirketin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal kiralama musterilerinden aldig1 avanslarin toplamu
331.111 YTL dir (31 Aral1k 2005: 16.664 YTL).

NOT 22 - EMEKLILiK PLANLARI
Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

a) Odenecek vergiler

31 Aralik 2006 31 Arahk 2005
Odenecek kurumlar vergis ve gdlir vergisi (Not 41) 357.857 -
Eksi: pesin 6denen vergiler (58.238) -
Toplam 6denecek vergiler 299.619 -

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasaile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere
yururluge girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi oram 2006 yil1 icin %20'dir (2005: %30).
Kurumlar vergisi oran kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclan istisnas, yatirim
indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitiimachigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmas halinde yararlanilan istisna tutar:
Uzerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylanndan (temettller) stopa yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettl ddemeleri %10 oraninda stopagja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlan Uzerinden %20 oramnda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 10 uncu giinine kadar beyan edip 17 inci gint aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gegici vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergis
Kanunu ve Kurumlar Vergiss Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ("5024 sayili
Kanun"), kazanclarim bilanco esasina goére tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin mali
tablolarint 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir.
Anilan yasa hikmine gore enflasyon diizeltmes yapilabilmesi son 36 ayhk kimulatif enflasyon
oramimn ( DIE TEFE artis oraninin ) %100'U ve son 12 aylik enflasyon oramnin ( DIE TEFE artis
oraninin ) %10'u asmast gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 igin sz konusu sartlar saglanmadigi igin
enflasyon duzeltmesi yapilmamistir.
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devam)

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordinci ayin 15 inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili sgmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

b) Kidem tazminati karsihd

Turk is Kanunu' na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emeki
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002 deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet sliresine
iliskin baz1 gecis stireci maddeleri cikartilmstir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle 1.857,44 YTL (31 Aralik 2005; 1.727,15 YTL) ile sintrlanchrilmustir.

Kidem tazminati yukimlaligh yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi  halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukumltlGgin buguinkd degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktler degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yukimliligin hesaplanmasinda asagida yer aan
aktUer ongordler kullarmlmigtir:

31 Aralk 2006
Iskonto orant (%) 571
Emeklilik olasiliginailiskin sirkiilasyon oram (%) 2

Teme varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmuis gergek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminat: karsiligi. kidem tazminati tavar her alt: ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli olan 1.960,69 YTL (1 Ocak 2006 :1.770,64 YTL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat: karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

1 Ocak bakiyesi -
Donem iginde ddenen -
Cari donemde ayrilan karsil 1k tutar 12.079
12.079

Sirket 7 Ekim 2005 tarihi itibariyle kurulmus bulunmasindan dolay1, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
kidem tazminat1 yUkidml Gl Ugl bulunmamaktadir.
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NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket'in 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2006 31 Aralik 2005
Ortaklik pay1 Ortaklik pay1

(%) Tutar (%) Tutar
VFS International AB 100 2.999.996 100 2.999.996
Bengt Gdran Albertson - 1 - 1
Mats Hakan Henry - 1 - 1
Nils Magnus Ljung - 1 - 1
Ake Marcus Horberg - 1 - 1
100 3.000.000 100 3.000.000

NOT 26-27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMiS YILLAR
ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu' na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’ udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasa
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin
kullardabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkiin degildir.

Sirket'in, T.C. Hazine Mustesarligi Banka ve Kambiyo Genel Mudirligi’ nin 12 Temmuz 2005
tarihli yazili izni ile T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ nin 24 Agustos 2005 tarihli yazisina istinaden
7 Ekim 2005 tarihinde kurulmus olmasi ve 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kanuni mali tablolarindaki
zarardan 6tirt 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle sermaye yedekleri ve kar yedekleri bulunmamaktadir.

Sirket 2006 yil1nda 2005 yilindaki zarar1, 340,631 YTL, 2006 yilinda ge¢cmis yillar zararlarinatransfer
etmistir.
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NOT 29 - YABANCI PARA POZiISYONU

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borclann kayitl tutarlar: yabanci

paracinserine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk 2006 ABDS$ EUR YTL Toplam
Varhklar
Hazir degerler 309 649.691 383.069 1.033.069
Finansal kiralama aacaklari(net) 42174 72.449.103 - 72.491.277
Diger Alacaklar (net) - 2.367 3.181.129 3.183.496
Maddi duran varliklar - - 120.073 120.073
Maddi olmayan duran varhklar - - 243.524 243.524
Ertelenen vergi varliklan - - 767.483 767.483
Diger alacaklar ve

cari/cari olmayan varhklar - - 21.297 21.297
Toplam varhklar 42.483 73.101.161 4.716.575 77.860.219
Yiikiimliiliikler
Finansal borclar(net) - 74.521.977 - 74.521.977
Ticari borglar (net) - 376.964 15.750 392.714
fliskili taraflara borglar - 19.776 33.158 52.934
Alinan avandar - 271111 60.000 331.111
Diger yukUmlulUkler (net) - - 50.193 50.193
Borc karsiliklan - - 311.698 311.698
Kisavadeli yukuml il ikler - - 346.895 346.895
Toplam yiikiimliiliikler 75.189.828 817.694 76.007.522
Net yabana para pozisyonu 42.483 (2.088.667) 4.099.691 1.852.697

23



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Arahk 2005 EUR YTL Toplam
Varhklar

Hazir degerler 399.611 151.386 550.997
Finansal kiralama alacaklar: (net) 2.067.740 - 2.067.740
Diger alacaklar (net) - 126.109 126.109
Maddi duran varliklar - 118.562 118.562
Maddi olmayan duran varhklar - 22.552 22.552
Diger cari/donen Varliklar - 14.200 14.200
Toplam varhklar 2.467.351 432.809 2.900.160
Yiikiimliiliikler

Ticari borglar (net) - 35.547 35.547
Tliskili taraflara borclar - 141.034 141.034
Alinan avandar 16.664 - 16.664
Diger yikimlGlUkler (net) - 47.546 47.546
Toplam yiikiimliiliikler 16.664 224.127 240.791
Net yabana para pozisyonu 2.450.687 208.682 2.659.369

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket aleyhine acilan davalar:

31 Araik 2006 tarihi itibariyle, Sirket aleyhine acilmis herhangi bir dava bulunmamaktachr

(31 Aral1k 2005: Y oktur).

Tiirev tiriinler:

31 Araik 2006 tarihi itibariyle Sirket'in tirev finansal araclar bulunmamaktadir (31 Aralik 2005:

Y oktur).

Verilen Teminat Mektuplan:

31 Araik 2006 tarihi itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir

(31 Aral1k 2005: Y oktur).
AKkreditifler:

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in taraf1 bulundugu akreditif islemleri bulunmamaktadir (2005:

Y oktur)
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NOT 32 - iISLETME BIRLESMELERI
Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 28 Kasim 2006 tarihli yonetim kurulu ile ¢ikarilmig sermayesinin tamaminin sirket ortaklar:
tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 3.000.000 YTL’den, 5.000.000 YTL'ye ¢ikariimasina karar

vermistir. Sermaye artis1 26 Mart 2007 tarihinde tamamlanarak tescil edilmistir.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER
Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIiRLERi

Hizmet gelirleri 31 Aralik 2006
Finansal kiralamafaiz gelirleri (net) 2.563.428

31 Arahk2005
5.010

NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2006 31 Arahk2005

Personel giderleri 1.391.455 174.418
Disaridan saglanan hizmetler 217.694 30.014
Nakil ve vasita giderleri 139.958 15.777
Temsil ve agirlama giderleri 118.845 14.402
Denetim ve darismanlik giderleri 185.749 21.994
Seyahat giderleri 68.831 5.223
Vergi resim ve harclar 54.321 25.221
Biro yonetim giderleri 52.319 6.253
Haberlesme giderleri 47.185 5.838
Amortisman giderleri (Not 19,20) 39.078 2431
Kiragiderleri 33.501 6.395
Kidem tazminati karsilik gideri 12.079 -
Diger 28.101 10.084

2.389.116 318.050
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NOT 38 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

M Usterilerden al inan masraf karsiliklar 137.344 69.299
Diger gelirler 21.248 -
158.592 69.299

Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Supheli finansal kiralama alacag: karsilik gideri 700.252 31.482
Diger giderler 917 -
701.169 31.482

NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI

Finansal giderler:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Faiz (gideri)/geliri (net) (1.209.324) 13.099
Kur fark: geliri/(gideri) (net) 361.291 (78.507)
Finansal giderler-net (848.033) (65.408)

NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Y oktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 41 - VERGILER

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren doneme ait gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2006
Cari yil vergi gideri (Not 23) (357.857)
Ertelenen vergi gdiri 767.483
Vergi geliri 409.626

26



VFS FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 - VERGILER (Devami)

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu' nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere
yurdrlige girmistir. Buna gore Turkiye de, kurumlar vergisi orant 2006 yili igin %20 dir (2005: %30).
Kurumlar vergisi oranm kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmes, vergi yasdarinda yer aan istisna (istirak kazanclan istisnasi, yatirim indirimi
istisnaa vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimacigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlamilan yatinm indirimi istisnas: olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 Gzerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligr ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylanndan (temettller) stopa yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilaves, kar dagitimu sayilmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlar1 Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 10'uncu giniine kadar beyan edip 17'nci ginu aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames (izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmus ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars: olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
doérdiincti ayin 25'inci giinu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal1 islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Sirket 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kanuni mali tablolarindaki zarardan dolayr 2005 yilinda
kurumlar vergisi hesaplamamustir.

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

31 Arahk 2006 31 Aralk 2005
Cari yil zaran (806.672) (340.631)
Hisse say1si 3.000.000 3.000.000
Hisse basina diisen zarar (0,269) 0,114)
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NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu anafinansal tablolarlabirlikte 5. sayfada sunulmustur.

NOT 44 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y 6netmelik’in 23. maddesine gore
Finansal Kiralama Sirketleri'nin net finansal kiralama aacaklar1 ve kiracdan diger alacaklarinin
toplam tutart 6zkaynaklarinin 30 katim gegemez. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in net finansal
kiralama aacaklari ve kiracilardan diger alacaklarin toplam 6zkaynaklarimn 39 katidir. 34 no'lu
finansal tablo dipnotunda da belirtildigi Uzere Sirket Yonetim Kurulu, 28 Kasim 2006 tarihli
toplanisnda Sirket'in c¢ikarilnus sermayesinin  tamamimin  Sirket ortaklart tarafindan nakden
karsilanmak suretiyle 3.000.000 YTL'den 5.000.000 YTL'ye cikarilmasina karar vermis, sermaye
artist 26 Mart 2007 tarihinde tamamlanarak tescil edilmistir. Sirket, 2007 yilinda yapmis oldugu
sermaye artirimu sonucunda 31 Mart 2007 tarihi itibariyle uyulmas: gereken oransal sinirlara
uymustur (31 Aralik 2005: Y oktur).
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