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VFS Finansal Kiralama A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 17 Mayis 2007
tarih ve 26525 sayli Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve icerigi Hakkinda Teblig ve Tirkiye Muhasebe
Standartlan ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalara uygun olarak
dizenlenmig bilancosu ile ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosu, nakit akim tablosu
ve Ozsermaye degisim tablosu, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik’'e uygun olarak denetlenmis ve s6z konusu finansal
tablolar Uzerinde ilisikte Ek’te sunulan 13 Nisan 2009 tarihli bagimsiz denetim
raporumuzda olumlu goris beyan edilmistir.

Ayrica, BDDK’nin 20 Eylul 2007 tarih ve BDDK. UY 11/126.03-13341 sayil yazisi uyarinca
idari yakumlaliklere uygunluk acisindan IV. Bélimde kapsami aciklanan ek incelemeler
ornekleme yontemi ile gerceklestiriimis ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kiralama
islemlerinin ilgili mevzuatta belirtilen oransal sinirlara uygunlugu haricinde istisnai bir
hususla karsilasiimamistir. Ancak denetimimiz bir bitiin olarak sunulan finansal tablolar
Uzerinde gorus olusturmak amaciyla gerceklestirilmis olup, idari yukumlulikler konusunda
uygunlugun incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor VFS Finansal Kiralama A.3.’nin yonetiminin ve BDDK’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, s6z konusu taraflar disinda kullaniimasi uygun degildir ve
kullanilmamalidir.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 13 Nisan 2009
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l. GENEL BILGILER
irket Unvani:
Ticaret Sicil Numarasi:

Vergi Sicil Numarasi:

Kurulus Tarihi ( izin ve tescil tarihleri ):

Sermaye:

Adres:

Telefon numarasi:
Faks numarasi:

internet adresi:

VFES Finansal Kiralama Anonim Sirketi
567066-514648

Kozyatagi Vergi Dairesi 955 035 6007
izin tarihi: 7 Ekim 2005

Tescil Tarihi: 7 Ekim 2005

Faaliyet izin belgesi: 7 Agustos 2008
(BDDK intibak)

10.000.000 TL

Volvo Is Merkezi icerenkdy Mah. Engin Sok.No:30
No:9 34752 Kadikdy - Istanbul

216-655 75 00
216-469 29 70

www.volvo.com.tr

Ortakhk Yapisi:
Ortaklar: Pay Orani Tutar (TL)
VFSI AB 9099,99984 9.999.984
Bengt Goéran Albertson %0,00004 4
Mats Hakan Henry %0,00004 4
Nils Magnus Ljung %0,00004 4
David Singvar Alexander Lengstrom %0,00004 4
%100,00000 10.000.000
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I.  GENEL BILGILER (Devami)

Ust Dizey Yoneticiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Bengt Goran Albertson Baskan
Mats Hakan Henry Baskan Vekili
Nils Magnus Ljung Uye
David Singvar Alexander
Lengstrom Uye

David Guy Stephane Rault (*) Uye ve Genel Mudiir

1. Derece imza yetkisine sahip diger yoneticiler:

Bengt Goran Albertson Baskan
Mats Hakan Henry Bagkan Vekili
Nils Magnus Ljung Uye
David Singvar Alexander
Lengstrom Uye

David Guy Stephane Rault (*) Uye ve Genel Mudur

Personel Sayisi: 24

Yasal Denetgiler: Hakan Selim Guizeloglu
Subeler ve Temsilcilikler: Bulunmamaktadir.
istirak ve Bagh Ortakliklar: Bulunmamaktadir.

(*) 20 Mart 2009 tarihinde David Guy Stephane Rault Y6netim Kurulu tyeligi ve Genel
Mudurluk gérevinden istifa etmis ve stz konusu gorevlere 23 Mart 2009 tarihinde Atilla
Koksal atanmistir.
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BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

ilisikte Ek'te izah edildigi Uizere, Sirket'in finansal tablolariyla ilgili 13 Nisan 2009 tarihli
bagimsiz denetim raporumuzda olumlu goriis beyan etmis bulunmaktayz.

Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 saylli Resmi Gazete'de
yayimlanan  Bankalarda Bagimsiz  Denetim  Gergeklestirecek  Kuruluglarin
Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak gerceklestiriimistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek
Olcide bir hata icermedigine iliskin makul givence saglayacak sekilde bagimsiz
denetim planlanmis ve gerceklestirilmigtir.

Bu kapsamda, “IV. idari Yukimlilukler® béliminde verilen aciklamalar yapilan
orneklemeler cercevesinde degerlendiriimeli, Sirket'in bitlin islem ve bakiyeleriyle ilgili
aciklamalar ve degerlendirmeler olarak nitelendiriimemelidir.

MUHASEBE KAYITLARI

Sirket, finansal tablolarini Tdrk Lirasi (“TL") olarak, Bankacilk Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal
Tablolarin  Bicim ve Icerigi Hakkinda Tebli§g” cercevesinde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari  Kurulu tarafindan ydrirlige konulan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK
tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hikimlerine uygun olarak
hazirlamisgtir. Uygulanan muhasebe standartlar ile bunlara iliskin aciklamalar Ek’te
sunulmustur.

Bu finansal tablolar yasal kayitlarin s6z konusu tebli§ ile bunlara iligkin ek ve yorumlara
uygunlugu acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir.

IDARi YUKUMLULUKLER

Sirketge tesis edilen islemlerin Finansal Kiralama Kanunu ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yoénetmelige uygunlugu:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait finansal kiralama iglemlerinden
dogmus olan alacaklari s6zlesme bazinda 6rnekleme yoluyla segilerek incelenmistir.
Yapillan inceleme sonucunda, Ornekleme yoluyla secilerek incelenen islemlerin
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelige ve ilgili diger mevzuata uygun olmadigi hususunda bir tespitte
bulunulmamistir.
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V.

b.

IDARI YUKUMLULUKLER (Devami)

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan periyodik olarak istenen
finansal tablolarin sirket kayitlarina uygun olarak diizenlendigi:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralk 2008 hesap doénemine ait Ucer aylik donemler itibariyle
hazirlayip géndermis oldugu finansal tablolarda yer alan bilgilerin ilgili donemlere ait
denetlenmemis mizanda yer alan bilgiler ve bunlara iliskin diizeltme kay tlariyla sinirh
olmak lzere mutabakati yapiimis ve bu mutabakat esnasinda aritmetik dogruluk
acisindan yasal kayitlara tim 6nemli taraflariyla uygun olmayan bir herhangi hususa
rastlanmamistir.

Sirket’in denetim doénemi boyunca gercgeklestirdigi faaliyetleri ve islemleri
dolayisiyla gereken diger bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip
gondermedigi veya gerekli izinleri alip almadigi:

Sirket yonetiminden edindigimiz bilgilere gore Sirket, 2008 yili boyunca gerceklestirdigi
faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine
gondermis veya gerekli izinleri almistir. Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap
doneminde Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'na gondermis oldugu
bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle Sirket'in faaliyetleri arasinda herhangi bir
uyumsuzluga rastlanmamistir.

BDDK'nin 7 AJustos 2008 tarih ve 2736 sayili karari ile Sirket’in “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulugs ve Faaliyet Esaslar Hakkinda
Yoénetmelik” hidkumleri uyarinca finansal kiralama faaliyetinde bulunmasi uygun
goralmastar.

Sirket biinyesinde ve varsa subeleri ile temsilciliklerinde, amacina ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik hizmet birimleri ile i¢
kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin (i¢ sistemler) kurulup
kurulmadigi, bu birimler igin yeterli personel kadrosunun olusturulup
olusturuimadigr ve personelin buna uygun goérev tanimlari ile yetki ve
sorumluklarinin belirlenip belirlenmedigi:

Genel olarak denetim calismasi sirasinda i¢ denetim sistemine iliskin olarak, denetim
yontemlerinin sekil, zamanlama ve kapsamini belirleyebilmek amaciyla yapilan
calismalar, Sirket'in ic kontrol yapisinin unsurlarinin anlasiimasini icermekle birlikte, ic
kontrol sistemi Uzerinde bir givence vermek veya i¢ kontrol yapisindaki 6nemli
eksiklikleri belirlemeye yonelik dedildir.

Sirket biinyesinde birimlerde i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmus olup, bunun yaninda
bir kisinin gorev aldigi ic Denetim Bolimi de bulunmaktadir. i Denetim Bolumi Sirket
icinde her departmanin yapmis oldugu islemlerin mevcut departman proseddrlerine
uygunlugunu kontrol etmekte, tespit edilen farkliliklari Sirket yénetimine raporlamakta
ve olusturulan planlarin zamaninda hayata gecirilmesini takip etmektedir.

Sirket'in finansal tablolarin butind Gzerinde, yapilan denetim calismasi sirasinda i
kontrol, i¢c denetim, muhasebe, bilgi islem ve raporlama yapisina iliskin olarak
gOzlemlenen finansal tablolara etki edecek dnemli bir hususa rastlanmamigtir.
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V.

e.

VL.

IDARI YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket ve yoneticileri hakkinda denetim doéneminde acilan davalar ve dava
sonuglari:

Raporlama tarihi itibariyle Sirket aleyhine ve lehine acilan davalarin dzetini igeren bir
teyit yazisi Sirket'in yasal temsilcisi tarafindan hazirlanmis ve tarafimiza iletilmistir. Bu
belge tarafimizca incelenmis ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan finansal
tablolarda ilave bir karsiik ayriimasini gerektirecek bir durum olmadigi konusunda
mutabakata variimistir. Ayrica Sirket yoneticileri aleyhinde acilmis herhangi bir dava
olmadigina dair Sirket yonetiminden bir beyan yazisi alinmigtir.

Kiralama islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligin 23. maddesinde belirtilen
islem sinirlarina uygunlugu:

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Ydnetmelik'in 23. maddesine gore finansal kiralama sirketlerinin net finansal
kiralama alacaklari ve kiracilardan diger alacaklarinin toplam tutari 6z kaynaklarinin 30
katini gecemez. Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle net finansal kiralama alacaklari
ve kiracilardan diger alacaklarinin toplam tutari 6zkaynaklarin 107 kati olarak
gerceklesmistir. Sirket, 24 Kasim 2008 tarihli Yonetim Kurulu karari ile cikariimis
sermayesinin tamaminin Sirket ortaklar tarafindan nakden kargilanmak suretiyle
10.000.000 TL'den, 15.000.000 TL'ye cikarilmasina karar vermistir. Sermaye
artinminda kullaniimak tizere 2.335.000 Avro 30 Mart 2009 tarihinde Sirket hesaplarina

gonderilmis olup sermaye artisinin tescil islemleri rapor tarihimiz itibariyle devam
etmektedir.

DONEM SONRASI GELISMELER

Sirket 24 Kasim 2008 tarihli Yonetim Kurulu karari ile ¢ikarnlmis sermayesinin
tamaminin Sirket ortaklar tarafindan nakden kargilanmak suretiyle 10.000.000 TL’den,
15.000.000 TL'ye cikarilmasina karar vermis olup sermaye artisinin tescil islemleri bu
finansal tablolarin onaylandigdi tarih itibariyle devam etmektedir.

UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI

Denetim, BDDK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestiriimig, dolayisiyla hesap ve iglemlerle ilgili olarak muhasebe kayttlarinin
kontrolU ile gerekli goérdigumuiz diger denetim yontem ve teknikleri icermistir. Bu
esaslar, bajimsiz denetimin, finansal tablolarda 6énemli bir hatanin olup olmadigi
konusunda makul bir givenceyi saglamak Uzere planlanmasini ve ydratilmesini
gerektirmektedir. Denetim, finansal tablolarda yer alan tutar ve agiklamalara iligkin bilgi
ve verilerin test edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yani sira, uygulanan
muhasebe standartlarinin  ve yonetim tarafindan yapilan ©6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bu kapsamda Sirket’in finansal tablolari bir bitin olarak ele alindiginda énemlilik arz
eden konularla ilgili uygulanan denetim ilke ve tekniklerinin Ozeti asagida yer
almaktadir:
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VL.

UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI (Devami)
Hazir degerler

Banka bakiyeleri i¢cin bankalara mutabakat mektubu gonderilmis ve istisnai bir hususa
rastlanmamistir.

Finansal Kiralama Alacaklan

Denetim calismalanmiz esnasinda érnekleme usullyle musterilere mutabakat mektubu
gonderilmig, finansal kiralama alacaklari portféyunin bir bolumi alacak degerliliginin
yitirilmesi ve risk durumlarinin tespiti icin incelenmistir. Alacak deger duisukligu
karsiliklarinin hesaplamasi incelenmistir. Finansal kiralama alacaklari vade yapisi, faiz
oranlari, turleri ile alinan teminatlarin cinsleri incelenmistir. Ornekleme usulii ile secilen
finansal kiralama alacaklari bakiyeleri igin faiz gelir reeskontlari kontrol edilmigtir.
Maddi ve maddi olmayan varliklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan varliklara yil icerisinde yapilan
ilaveler ve cikiglar, ilgili dokimanlar ile kontrol edilerek test edilmistir. Amortisman
hesaplamalari gozden gecirilmigtir.

Diger aktifler ve diger pasifler

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle diger aktifler ve diger pasifler incelenmis ve Sirket’in
faaliyetlerine uygunlugu kontrol edilmistir.

Kullanilan krediler

Bankalar ve finans kuruluglarindan kullanilan krediler ile ilgili olarak mutabakat
mektuplar temin edilmistir. llave olarak krediler ile ilgili faiz gider reeskontlari, verilen
teminatlar incelenerek faiz ve kur farki giderleri kontrol edilmigtir.

Mevzuatta belirlenen oransal sinirlara uygunluk

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in mevzuatta belirlenen yasal oranlarinin yasal
sinrlar cercevesinde olup olmadigi tarafimizca kontrol edilmistir.

Vergi
Sirket'in cari doneme ait vergi mikellefiyetleri 6rnekleme yéntemiyle incelenmistir.
Sermaye ve ihtiyatlar

Kanunlara uygunlugundan emin olmak icin, sermaye ve ihtiyatlarda yil icinde yer almis
hareketler gézden gecirilmis ve gerekli dokiimanlar tetkik edilmistir.
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VL.

VILI.

UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI (Devami)

Gelir tablosu

Gelir ve gider kalemleri bir dnceki yil ile mukayese edilip 6nemli farkliliklar hakkindaki
izahatlarin gecerliligi gbzden gegirilmistir. Gelir ve gider kalemlerinin 6nemlilik arz eden
kisimlanyla ilgili testler yapilmigtir.

Yénetim Kurulu kararlar

Yonetim Kurulu’nun 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yil icerisinde almis oldugu
kararlar gbzden gegciriimis ve mali konularda verilmis kararlarin, finansal tablolarda

veya bunlara iliskin notlarda yansitildigindan emin olunmustur.

Aciklanmig malumatlarin teyit mektubu

Sirket idarecilerinden aciklanmis malumatlarin  dogrulugunu teyit eden mektup
alinmistir.

ONERILER

Belirtiimesi gereken bir dneri bulunmamaktadir.
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